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Consulteria & Educacdo Carteira de Investimentos - CARTEIRA TOTAL
) 31/01/2025

Cﬁ Mais Valia IAPS INST APONS PENS MUNC SUMIDOURO - RJ

Ativo Saldo Atual % Carteira PL R$ % PL Lei
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.226.245,70 3,50% 461124403351 0,09% 7°Ib Investimentos
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 2.536.412,52 2,10% 414910644253  0,06% 7°Ib S 120.905.238,11
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 529.746,51 0,44% 8.531.806.47021 001% 7°Ib Disponibilidades Financeiras
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 193.596,08 0,16% 2.630.107.442,83 001% 7°1b 1.020.084.53
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.783.704,98 2,30% 30.944.772,70  697% 7°Ib

: ; Total Carteira
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.088.884,04 1,64% 1011.644.462,11  020% 7°Ib
) . $  121.925.322,64

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 688.641,38 0,57% 941.018.301,61  007% 7°Ib
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4.640.343,90 3,84% 6.117.661.899,67  0,08% 7°Ib Governanca (Pr6 Gestao)
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 19.986.48162  16,53% 909.441.47386  2,20% 7°Ib s
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4.006.601,76 3,31% 2.565.232.120,66  0,16% 7°1b
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 13.445.02127  11,12% 8.080.611.281,78  0,17% 7°Ib
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 941.321,02 0,78% 573.947.701,00 0,16% 7°Ib
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.207.366,81 2,65% 1179.985.82520 027% 7°1b
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 2.866.883,27 2,37% 220.384.422,08 125% 7°Ib
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 2.274.591,39 1,88% 641.537.439,04 035% 7°Ib
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M FIC RENDA FIXA 3.249.374,93 2,69% 8219567229 395% 7°Ib
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9.147.627,93 7,57% 549.124.034,85 1,67% 7°lla
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 1.113.402,61 0,92% 1408.480.659,22 0,08% 7°llla
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 10.293.547,40 8,51% 20.713.634.747,12  005% 7°llla
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 9.855.895,78 8,15% 781.593.712,86  1,26% 7°llla
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 14.834.699,54  12,27% 7.655.547.10569  0,19% 7°llla
ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 217.237,05 0,18% 50.390.207,45 043% 7°Va
MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 7.738,48 0,01% 0,00 7°Va
PREMIUM FIDC SENIOR 1 215.480,34 0,18% 27.974.81539 077% 7°Va
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES 5.729.776,21 4,74% 250.768.489,63  2,28%  8°
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 1.924.615,59 1,59% 3.150.473.758,09  0,06%  9°IIl
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(ﬁ#lﬂii VYalia

Consultoria & Educagdo

IAPS INST APONS PENS MUNC SUMIDOURO - RJ
Enquadramentos na Resolucédo - CARTEIRA TOTAL

™ 31/01/2025

Artigos

7°1b - FI 100% Titulos TN
7° 1l a - Fl Referenciados RF
7°V a - FIDC Cota Sénior

8° | - Fundos de Agdes

9° 11l - Agdes - BDR Nivel |

Limite (%)
100,00%
60,00%

5,00%
30,00%

10,00%

55,88%

37,42%

0,36%

4,74%

1,59%

Utilizado

67.565.217,18

45.245.173,26

440.455,87

5.729.776,21

1.924.615,59

44,12%

22,58%

4,64%

25,26%

8,41%

Livre

53.340.020,93

27.297.969,61

5.604.806,04

30.541.795,22

10.165.908,22

Governanga (Pr6 Gestéo)

M Nao possui

Segmentos

Artigos

Renda Fixa
Renda Variavel

Exterior
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— = Mais Valia IAPS INST APONS PENS MUNC SUMIDOURO - RJ
Consulteria & Educacdo Politica de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

) 31/01/2025

Artigos Atual Inferior Alvo Superior GAP Superior Artigos Atual Inferior Alvo Superior GAP Superior
7°1b - FI100% Titulos TN 55,88% 0,00% 57,00% 100,00% 53.340.020,93 8° | - Fundos de Agbes 4,74% 0,00% 4,00% 30,00% 30.541.795,22
7° lll a - FI Referenciados RF 37,42% 0,00% 37,00% 60,00% 27.297.969,61 9° 11l - AgBes - BDR Nivel | 1,59% 0,00% 2,00% 30,00% 34.346.955,84
7°V a - FIDC Cota Sénior 0,36% 0,00% 0,00% 0,00% -440.455,87
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— Malils valia
Consultoria & Educagdo

IAPS INST APONS PENS MUNC SUMIDOURO - RJ
Rentabilidade e Risco - CARTEIRA TOTAL

) 31/01/2025

NAO DEFINIDO - BENCHMARK

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CDI - BENCHMARK

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
PREMIUM FIDC SENIOR 1

CDI + 3,50% AO ANO - BENCHMARK
ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1
MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1

GLOBAL BDRX - BENCHMARK

CAIXA INSTITUCIONAL FIAGOES BDR NIVEL |

IBX-50 - BENCHMARK

CAIXA BRASIL IBX-50 FIACOES

IDKA IPCA 2 ANOS - BENCHMARK

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IMA GERAL - BENCHMARK

ITAU INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA

IMA-B - BENCHMARK

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXALP

2,56

1,01
1,05
1,08
0,92

-0,41

1,31

0,38

-4,23

-4,28

4,82

4,67

2,06

1,92

1,40

1,05

1,07

0,97

Ano

2,56

1,01
1,05
1,08
0,92

-0,41

1,31

0,38

-4,23

-4,28

4,82

4,67

2,06

1,92

1,40

1,05

1,07

0,97

3M

1,13

2,75
2,72
2,74
2,49

-2,84

3,64

-6,92

8,56

8,20

-2,03

-2,40

2,03

2,08

-1,56

-1,55

6M

5,48
5,50
5,49
4,93

-4,09

7,31

-13,09

15,49

14,87

-0,55

-1,54

3,88

4,06

2,66

-2,46

-2,35

-2,12

12M

10,92
11,23
11,11
9,80

-4,49

14,80

-15,80

55,93

54,05

0,47

-1,24

7,15

7,35

6,07

-1,18

-0,95

-0,90

24M

25,20
26,17
25,80
22,41

-18,56

34,12

165,53

97,76

92,90

11,84

6,49

19,40

19,08

21,49

13,90

14,43

14,47

VaR - Més

1,97

0,02
0,02
0,01

0,02

8,69

8,23

1,24

2,42

2,26

Volatilidade - Més

4,15

0,04
0,04
0,01

0,04

18,30

17,32

2,62

5,09

4,76
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— Malis vYalia
Consultoria & Educagdo

IAPS INST APONS PENS MUNC SUMIDOURO - RJ
Rentabilidade e Risco - CARTEIRA TOTAL

) 31/01/2025

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

IMA-B 5 - BENCHMARK
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

IMA-B 5+ - BENCHMARK

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

IPCA - BENCHMARK

BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IRF-M - BENCHMARK

ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

IRF-M 1 - BENCHMARK

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IRF-M 1+ - BENCHMARK

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP

1,04
1,00

1,22

1,88
1,86

1,86

0,43

0,39

0,16

0,99

2,58
1,30
2,54
2,55

2,56

1,28
1,25

1,26

3,41

3,36

Ano
1,04
1,00

1,22

1,88
1,86

1,86

0,43

0,39

0,16

0,99

2,58
1,30
2,54
2,55

2,56

1,28
1,25

1,26

3,41

3,36

3M
-1,65
-1,58

-0,72

1,96
1,89

1,91

-4,17

-4,14

1,07

2,68

0,35
2,55
0,30
0,28

0,29

2,57
2,51

2,50

-0,79

-0,87

6M
-2,51
-2,51

-3,88

3,74
3,61

3,57

-6,39

-6,37

2,07

5,33

1,57
5,05
1,46
1,43

1,44

5,09
4,97

4,93

-0,23

-0,39

12M
-1,25
-1,29

-5,25

7,43
7,18

7,13

-6,87

-6,93

4,56

10,63

3,79
9,81
3,53
3,52

3,50

9,94
9,70

9,59

0,94

0,64

24M
13,92
13,76

2,86

19,61
19,16

19,07

10,86

10,46

9,27

24,80

20,72
23,85
19,97
20,08

20,14

24,18
23,73

23,48

19,48

18,77

VaR - Més
2,42
2,41

2,54

3,42

0,01

0,29
1,81
1,82

1,82

0,28

0,29

2,81

Volatilidade - Més
5,10
5,07

5,35

2,42

2,42

7,20

0,01

0,60
3,81
3,82

3,83

0,60

0,61

5,93
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( — Mais Valia

Consultoria & Educagdo

IAPS INST APONS PENS MUNC SUMIDOURO - RJ

Distribuicdo Benchmark - CARTEIRA TOTAL

™ 31/01/2025

0,84%
1,58% 0,56%
2,28% 0,77% 0,18%
2,35%
3,47% 21,70%

4,70%

5,89%

7,32%

20,50%

11,46%

16,39%

B co1
IMA-B

B 1MA-B 5+

B IRF-M 1

[ IRF-M

B MA-B 5

M 1BX-50

[ 1DKA IPCA 2 Anos

[ 1MA Geral
IPCA

B Global BDRX

26.457.129,89
24.999.009,51
19.986.481,62
13.974.767,78
8.924.929,21
7.176.756,42
5.729.776,21
4.226.245,70
2.866.883,27
2.783.704,98
1.924.615,59

B Disponibilidades Financeiras 1.020.084,53

P IRF-M 1+

Il N3o definido
M cDI + 3,50% ao ano

941.321,02
688.641,38
224.975,53
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g I.yt;[lis ‘(Iliﬂ IAPS INST APONS PENS MUNC SUMIDOURO - RJ
Consultoria & Educacdo Distribuigao por Classificacdo ANBIMA - CARTEIRA TOTAL

™ 31/01/2025

0,84%
0,91% 0,56%
1,58% 0,36%

M Renda Fixa Indexados 81.107.510,49

Renda Fixa Duragdo Baixa Grau de Investimento 25.128.246,94

B AcBes indice Ativo 5.729.776,21

20,61% I Renda Fixa Durag&o Livre Soberano 4.772.589,02
[ AgBes Livre 1.924.615,59

[ Renda Fixa Duracao Baixa Soberano 1.113.402,61

M Disponibilidades Financeiras 1.020.084,53

[T N&o classificado 688.641,38

66,52% [ FIDC Outros 440.455,87
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—— Mais Valia IAPS INST APONS PENS MUNC SUMIDOURO - RJ
Consultoria & Educagdo Distribuicdo por Gestao - CARTEIRA TOTAL

™ 31/01/2025

0,18% 0,18%
0,84% 0,01%

B calxAa DTVM 77.821.899,39
ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT... 23.225.549,13
Il BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 19.417.333,72

19,05% I DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 1.020.084,53
I VILA RICA CAPITAL GESTORA DE R... 217.237,05

I PETRA CAPITAL GESTAO DE INVEST... 215.480,34

63,83% B GENIAL GESTAO LTDA 7.738,48
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g .*'ltliﬁ "':illiﬂ IAPS INST APONS PENS MUNC SUMIDOURO - RJ
Consultorio & Educacdo Distribuicdo por Administrador - CARTEIRA TOTAL

™ 31/01/2025

0,18% 0,18%
0,84% 0,01%

B cAIXA ECONOMICA FEDERAL 77.821.899,39

ITAU UNIBANCO S.A. 23.225.549,13

Il BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 19.417.333,72

19,05% [ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 1.020.084,53
[l BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TIT... 217.237,05

[ FINAXIS CORRETORA DE TITULOS E... 215.480,34

63,83%
[ GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA... 7.738,48
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Consultoria & Educagdo

C_,.,.;- Mais VYalia

IAPS INST APONS PENS MUNC SUMIDOURO - RJ
Retorno da Carteira de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

) 31/01/2025

Més

Janeiro

Saldo Anterior

119.574.228,45

Aplicacdes

1.259.964,93

Resgates

1.433.000,00

Retorno o
Saldo Atual Retorno $ Acumulado $ Retorno %
120.905.238,11 1.504.044,73 1.504.044,73 1,26% A

Acumulado %

Meta Meta x Retorno

Acumulado % Acumulado % Risco - VaR

Meta %

0,45% 0,45% 280,00% 1,93%

Grafico Retorno e Meta Acumulado

1,67%

1,26%

1,12%

0,56%

0,00%

Investimentos

INPC + 5,25 a.a.
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VYalia

—= Malis
C Consultoria & Educagdo

IAPS INST APONS PENS MUNC SUMIDOURO - RJ
Retorno dos Fundos de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

™ 31/01/2025

Grafico Risco x Retorno

Retorno
2.06
1.93
1.80
1.66
1.53
1.39
1.26

29 Jan

Risco

30 Jan

Liquidez - 31/01/2025

Disponibilidade
Até D+30
Até D+180
Até D+360
Até D+720
Até D+1800
Até D+3600
Acima D+3600

Indeterminado

Valor

119.495.982,73
0,00

0,00

0,00

0,00
1.988.884,04
0,00

440.455,87

98,01
0,00
0,00
0,00
0,00
1,63
0,00

0,36

31 Jan

Fev '25
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IAPS INST APONS PENS MUNC SUMIDOURO - RJ
Retorno dos Fundos de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

) 31/01/2025

— Malis valia
Consultoria & Educagdo

RENDA FIXA Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.146.792,78 0,00 0,00 4.226.245,70 79.452,92 1,92% A 1,24%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 2.490.213,30 0,00 0,00 2.536.412,52 46.199,22 1,86% A 1,15%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9.057.077,62 0,00 0,00 9.147.627,93 90.550,31 1,00% A 2,41%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 523.174,01 0,00 0,00 529.746,51 6.572,50 1,26% A 0,29%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 188.807,57 0,00 0,00 193.596,08 4.788,51 2,54% A 1,81%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.756.537,99 0,00 0,00 2.783.704,98 27.166,99 0,99% A 0,01%
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.964.976,52 0,00 0,00 1.988.884,04 23.907,52 1,22% A 2,54%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 1.103.263,38 0,00 0,00 1.113.402,61 10.139,23 0,92% A 0,01%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 671.433,59 0,00 0,00 688.641,38 17.207,79 2,56% A 1,97%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 9.875.843,76 310.964,93 0,00 10.293.547,40 106.738,71 1,05% A 0,02%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4.555.561,71 0,00 0,00 4.640.343,90 84.782,19 1,86% A 1,15%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 19.908.011,51 0,00 0,00 19.986.481,62 78.470,11 0,39% A 3,42%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.965.378,13 0,00 0,00 4.006.601,76 41.223,63 1,04% A 2,42%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 14.698.215,71 0,00 1.433.000,00 13.445.021,27 179.805,56 1,22% A 0,28%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 910.728,17 0,00 0,00 941.321,02 30.592,85 3,36% A 2,81%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.127.294,06 0,00 0,00 3.207.366,81 80.072,75 2,56% A 1,82%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 9.761.497,43 0,00 0,00 9.855.895,78 94.398,35 0,97% A 2,26%
ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 216.408,16 0,00 0,00 217.237,05 828,89 0,38% A -
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 13.741.050,04 949.000,00 0,00 14.834.699,54 144.649,50 0,98% A 0,02%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 2.837.191,63 0,00 0,00 2.866.883,27 29.691,64 1,05% A 2,42%
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 2.245.401,37 0,00 0,00 2.274.591,39 29.190,02 1,30% A 0,29%
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M FIC RENDA FIXA 3.168.603,43 0,00 0,00 3.249.374,93 80.771,50 2,55% A 1,82%
MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 1.869,96 0,00 0,00 7.738,48 5.868,52 313,83% A -
PREMIUM FIDC SENIOR 1 174.252,78 0,00 0,00 215.480,34 41.227,56 23,66% A 0,02%
112.089.584,61 1.259.964,93 1.433.000,00 113.250.846,31 1.334.296,77 1,19% 1,49%
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RENDA VARIAVEL
CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES

Saldo Anterior

5.473.988,81

5.473.988,81

Aplicacdes Resgates
0,00 0,00
0,00 0,00

Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
5.729.776,21 255.787,40 467% A 8,23%
5.729.776,21 255.787,40 4.67% 8,23%
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

Saldo Anterior

2.010.655,03

2.010.655,03

Aplicagdes

0,00

0,00

Resgates

0,00

0,00

Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
1.924.615,59 -86.039,44 -4,28% v 8,69%
1.924.615,59 -86.039,44 -4,28% 0,00%

Pagina 14 de 16

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
Rua General Artigas 232 - Loja 301 - Leblon - Rio de Janeiro/RJ
CEP: 22441-140 - (21)99614-6774 / (21)99739-9777



= Mg gj% % aiﬁ{i IAPS INST APONS PENS MUNC SUMIDOURO - RJ
- Consulteria & Educacdo Cenario Econémico e Analise da Carteira - CARTEIRA TOTAL

) 31/01/2025

Cenario Econémico

O primeiro més do ano inverteu o desempenho dos ultimos meses de 2024. O segmento de renda fixa fechou em alta, beneficiado pelo fechamento da curva de juros e pela elevagéo da taxa Selic.
O segmento de renda variavel teve seu melhor desempenho desde agosto de 2024, com os principais benchmarks fechando no positivo. Por fim, os ativos no exterior apresentaram sinais mistos:
os ativos com exposigdo cambial fecharam no negativo devido a valorizagdo do real frente ao dolar, enquanto a maioria dos ativos com hedge cambial fecharam no positivo. A excegao ficou por
conta dos ativos ligados a tecnologia, que sofreram mais que os demais devido a nova IA chinesa, desenvolvida a um custo muito menor que os principais modelos norte-americanos, impactando o
desempenho das agdes de companhias de tecnologia.

Analise da Carteira de Investimentos

Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou niumeros de fechamento que evidenciam que suas posi¢des estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolugao 4.963/2021.
Enquadramento na Resolugao e Politica de Investimentos

A situagdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ainda ndo terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor,
bem como da propria Politica de Investimentos definida para o ano de 2025. As diferengas verificadas entre os percentuais da carteira em relagdo a Politica de Investimentos demonstraram
apenas que os objetivos pretendidos para o ano de 2025 ainda nao foram integralmente atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

Rentabilidade e Risco (por ativo)

As séries histoéricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagédo aos respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo resultados adequados e compativeis
com suas propostas.

Distribuigao por Benchmarks

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da politica de
investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuicao por Classificagao ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacdo de performance
entre os diferentes fundos, assim como auxilia o0 processo de decisido de investimento.

Distribuicao por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira séo instituicbes regulares junto aos 6rgdos de controle e fiscalizagdo, estdo presentes na lista exaustiva de
instituicdes com as quais os RPPS podem manter investimentos, assim como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestdo e administracdo de investimentos.
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Retorno da Carteira de Investimentos

Como ja dissemos, o primeiro més do ano inverteu o desempenho dos Ultimos meses de 2024. O segmento de renda fixa fechou em alta, beneficiado pelo comportamento da curva de taxa juros,
combinado com a elevagdo da taxa Selic. O segmento de renda variavel performou favoravelmente, com os principais benchmarks fechando no positivo. Em relacdo aos ativos no exterior,
prevaleceu a competitividade do hedge cambial diante da atual relagcdo R$ x US$.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a execugéo da
Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2025, também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Rio de Janeiro, 16 de fevereiro de 2025.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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