_—— Mais Valia

Consultoria de Investimentos

Rio de Janeiro, 22 de Abril de 2018.

Ao
IAPS

Relatorio do 12 Trimestre de 2018

Este relatério tem por finalidade apresentar a evolucdo patrimonial e os principais aspectos dos
investimentos dos recursos financeiros do IAPS, no 12 Trimestre de 2018, em consonancia com a legislacdao
em vigor, a transparéncia da gestdo, e a vigéncia do contrato de consultoria de investimentos firmado com
a MAIS VALIA Consultoria.

1- POSICAO DE ATIVOS: Em 29/03/2018 (ultimo dia util de marco) o patriménio liquido do IAPS era de RS
74.478.826,39 o que representou uma evolucdo nominal de 4,33% em relacdo ao patrimdnio de RS
71.387.297,19 em 29/12/2017, evidenciando que o patrimOnio se manteve em crescimento no 12
Trimestre de 2018. Os investimentos do IAPS estavam distribuidos da seguinte forma, conforme os
artigos da Resolugdo 3.922/10 (ainda sem contemplar as alteraces da Res 4.604/17):

L= == = Hl=FEE e e B
Renda Fixa
88 DTVM 23 PREVIDENCIARIQ 3F IRF-N 79 71 £50% 89,02%
Banco ITAU UKIBANCO Sanco ITAU UNIBANCO ITAL SCEERANO RENDA FIXA IRFM-1 7 9,54% 2,01%
CeF FICAIXA BRASILIRF-M TP RF LP 2.52% 0,03%
cer CEF FI CAIXA BRASILIR-M 1 TP RF 0,54% -0,02%
e (o= 3,50% 8,02%
38 DTVM BB 2,74% 278,35%
85 DTVM BB 1,53% 9,00%
CEF 12,16% -0,03%
(a=2 5,30% 8,03%
Banco ITAU UKIBANCO Sanco ITAU 3,28% 9,05%
Banco ITAU UNIBSNCO  Sanco ITAL 2,47% 9,04%
85 DTVM 0,55% -0,02%
(s=2 3,31% s -8,02%
Artigo 7° I, Alinea b - FI 100% Titulos do Tesouro Nacional 55.245.128,84
28 DTWM 3.52% -1,02%
88 DTVM 9,31% -0,01%
CEF CADXA NCYO BRASK FICINA-S RF LP 8,88% -0,03%
Sub-total Artigo 7° II1, Alinea a - FI Renda Fixa/Referencdados RF  9.987.879,44 13,41%
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5 CEF X4 BRASIL DISPONIBILIDSADES RF 0,10% 0,46% B85,97% 1.38% 0,04%
CEF CEF FI CADMA SRASIL REERSNCIADO DI LB 0,11% 0,51% 85, 71% 1,53% 5.586.668,45 8 04% 6.233.074,516,69 0,10%
Banco [TAU UNISANCO  Sanco ITAL UNIBANCO ITAU IRSTITUCIONAL RF RS DI - FI 0.05%
PETRA CTVM PETRA CTVM FIDC PREMIUM - COT 418% -0,46% 0,77%
BRPP 0,00% -25,98% 0,01%
VILA RICA Gest Rec BRL TRUST DTV FIDC MULTISETORIAL ITALIA COTAS2MI0R  122.31% -5,06% 0,43%
Sub-total Artigo 7° VII, Alinea a - FI em Direitos Creditorios - Fechado - Cota Sénior 824.721.05 1,11%
Sub-total Renda Fixa 72.974.651,85 57,98%
Renda Variavel
CEF CEF 19,55% 035% 1 150417254 1,16%
Sub-total Artigo 8° I - FI Acées Referenciados 1.504.174,54 2,02%
Sub-total Renda Variavel 1.504.174 54 2,02%
Total 74.478.826,35 100%

2- ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA: Com as alteragdes implementadas pelos novos programas CADPREV
ENTE LOCAL da SPS/MF desde 2017, os RPPS tiveram que ajustar suas politicas de investimentos de
forma a contemplar a fixacdo de Estratégias Alvo a serem alcancadas por grupo de ativos para o ano
em curso. Assim o IAPS contemplou sua politica de investimentos para o ano de 2018 da seguinte
forma:

ESTRATEGIA DEALOC/

TICA DE INVESTIMENTO DE2018

LIMITE | NOVOLIMITE ESTRATEGIA PROXIMOS 5 ANOS
RES (%) | RES4604 (%) | LIMITEINFERIOR (%) | ESTRATEGIA ALVO (%) | LIMITE SUPERIOR (%)

LIMITE INFERIOR (%) | LIMITE SUPERIOR (%)

SEGMENTO

Renda Fixa Titulos Tesouro Nacional 100,00 100,00 0,00 100,00

Renda Fixa FI100% titulos TN 100,00 100,00 50,00 58,00 100,00 IPCA +6,00 Reducéo 60,00 100,00
Renda Fixa Operagdes Compromissadas com Titulosdo TN 15,00 5,00 0,00 5,00

Renda Fixa Fl Renda Fixa/Referenciados RF 80,00 60,00 0,00 18,00 60,00 IMA B + 0,00 Manuteng&o 4,00 60,00
Renda Fixa Fl de indices Referenciados em RF Subindices Anbima 80,00 60,00 0,00 60,00

Renda Fixa Fl de RendaFixa 30,00 40,00 4,00 13,00 40,00 CDI+ 1,00 Manuteng&o 1,00 40,00
Renda Fixa Fl de indices Referenciados em Renda Fixa 30,00 40,00 0,00 40,00

Renda Fixa Poupanca 20,00 15,00 0,00 15,00

Renda Fixa Letras Imobilidrias Garantidas 20,00 20,00 0,00 20,00

Renda Fixa Fl em Direitos Creditérios - Aberto - Cota Sénior 15,00 5,00 0,00 5,00

Renda Fixa Fl em Direitos Ci Aberto - Cota Suk 15,00 5,00 0,00 5,00

Renda Fixa Fl em Direitos Creditérios - Fechado - Cota Sénior 5,00 5,00 0,00 1,50 5,00 CDI+ 1,00 Manuten¢ao 1,00 5,00

Renda Fixa Fl em Direitos Creditérios— Fechado - C bordinad; 5,00 5,00 0,00 5,00

Renda Fixa FI Renda Fixa "Crédito Privado" 5,00 5,00 0,00 5,00

Renda Variavel Fl A¢des referenciados 30,00 30,00 0,00 6,00 30,00 IBOVESPA + 0,00 Aumento 1,00 30,00
Renda Variavel Fl de ndices Referenciados em A¢Ges 20,00 30,00 0,00 30,00

Renda Variavel Flem Agdes 15,00 20,00 0,00 350 20,00 IBOVESPA +0,00 Aplicagéo Inicial 1,00 20,00
Renda Variavel Fl Multimercado - Aberto 5,00 10,00 0,00 10,00

Renda Variavel Flem Participagdes - Fechado 5,00 5,00 0,00 5,00

Renda Variavel Fl Imobilidrios 5,00 5,00 0,00 5,00

Renda Variavel Fl Imobilidrio 0,00 5,00
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A situacdo ao término do 12 Trimestre de 2018 estd explicitada na figura baixo, indicando que ainda ha
objetivos a serem alcancados, e/ou alterados, ao longo do ano de 2018. De qualquer forma, fica
demonstrado o cumprimento da legislacdo em vigor, bem como da prdpria politica de investimentos

definida para o ano de 2018.

Enguadramento da Carteira

Renda Fixa
Artigo 7° 1, Alinea b F1 100% Titulos do Tesoure Naowona
Atigo 7° 11, Alinea 3 F1 Renda Fixa/Referanciados AF 13,41%
9,29%
Cota Senior 1,11%
Total Renda Fixa 97,99%
Renda Variavel
Arbgo 3°1 F1 Agfes Referenciacos 1,504,174, 2,02%
Total Renda Variavel 1.504.174,55 2,02%

7% [SE0S 100,00%

18,00% 80,00%
13,00% 30,00%
1,50% 5,00%
6,00% 20,00%

3- ALOCAGOES: No tocante a distribui¢io dos recursos nos artigos da Resolugdo 3.922/10 e por gestores
de recursos temos as figuras abaixo. Até este momento o IAPS vem mantendo a totalidade de seus
recursos aplicados em fundos de investimentos de apenas 6 gestores. Entretanto, diante da
continuidade do processo de reducao das taxas de juros, face ao menor quadro inflacionario, ha
necessidade de uma maior revisdo interna do nivel de aceitacdo de risco x retorno de forma a se
permitir uma maior diversificacdo de ativos e fundos de investimentos direcionados para RPPSs, de
forma a consolidar a diversificacdo de prestadores de servicos de gestdo dos recursos financeiros

previdenciarios do IAPS.

B Amgo 7°VIlL Alinzaa (1,11%)
B Arigo B°1 (202%)

B Atigo 7°IV, Alineza (9,23%)
B Aigo 7510 Afineaa (1341%)
BAfigo 7°LAlineab (7418
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Alocacio por Gestor

=RFF
VILA FICA Gest Rec
FETRA CTVM

Banco AL UNEANCD

BEEDTVM

4% 0% 60% % % 5%,

4- RENTABILIDADES: A rentabilidade nominal acumulada no 12 Trimestre de 2018 foi de 3,37% situando-
se acima de sua meta atuarial com um superdvit de 1,46 pontos percentuais. Este resultado foi muito
bom, apesar das volatilidades no cenario econémico, e diante das incertezas politicas no Brasil que
persistiram, e até se agravaram neste periodo, ficando alinhada e em consonancia com a manutencao
dos fundos presentes na carteira ao longo do trimestre, e com aportes dos novos recursos naquelas
alternativas que se mostraram: com maiores perspectivas de retornos, adequada relagdo risco x
retorno, e bom nivel de liquidez para eventuais resgates visando realoca¢bes na carteira de
investimentos, ou para atender o custeio administrativo e previdenciario.

Rentabilidades da Carteira
Ano m-mmmm-mmmmm-
2017 175 1,07 0.3 0.82 2.14 1,13 1.2¢ 014 2,0 1.02
INPC + 6% 8,93 0,85 9,50 2..19 0,66 8,50 0,22 086 C.S- 8,72
p.p. Indx 981 0,21 -0,12 065 148 0,63 0,80 -0,72 2,65 0.2s
2018 1.63 2,72 251 o = " g y = :
INPC + 6% 0,74 8,59 0.56 - ” - B
p.p. Indx 9,55 0,14 8,35
Evolucao da Rentabilidade Rentabilidades Mensais - 12 altimos meses
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5- RISCOS: Os riscos da carteira de investimentos do IAPS sdo baixos, repetindo no 12 Trimestre de 2018,
o comportamento presentando ao longo de todo o ano de 2017, como fica evidenciado na figura
abaixo, quando a volatilidade anual da carteira (risco de mercado) ficou em 3,57%; no tocante ao risco
de crédito na medida em que ha uma concentracdo dos recursos investidos em fundos com carteiras
formadas exclusivamente por titulos publicos federais (74% no fechamento do trimestre), também
podemos afirmar que este fator de risco foi bem gerenciado. Nos demais fundos, com eventual
presenca de titulos de emissores privados, os gestores selecionados tém severos critérios de avaliagao
para a sua inclusdo na carteira de investimentos dos fundos investidos pelo IAPS.

Analise de Risco / Retorno da Carteira

B renatidds (4
Pes \Iolati
Mesas aoma do Benchmark 13 73,3% Carteira m

.37 191 - 7 1,856

Mzzes abaixo do Senchmark 4 26,7% 03 meses 337 5
06 meses 455 <13 34 1842
12 meses 10,80 7.53 g 3,833
24 meses == = — —
36 meses = 5 == =
Menor rantabiidads dz Carteira -0,00% now/17 Desde o inicio 15,18 10,18 5.0 3575
L

6- CONSIDERACOES: Consideramos que a estrutura da carteira estd adequada, assim como foram as
movimentac¢Oes efetuadas no periodo, privilegiando os fundos com benchmark CDI e indices ANBIMA
por serem mais conservadores, bem como o aumento de posicées no segmento de renda varidvel, ja
gue tais aplicacOes se aproveitaram da reducdo da Taxa Basica de Juros da economia brasileira (Taxa
SELIC) hoje em 6,50% aa. Sendo assim, diante das incertezas politicas no Brasil, que estiveram
presentes ao longo de 2017, se agravaram no 192 Trimestre de 2018, e com certeza, continuarao ao
longo de 2018, sugerimos a manutencao do posicionamento do IAPS na execucao das estratégias alvo
definidas para a ano de 2018 em sua politica de investimentos, privilegiando fundos de investimentos
das maiores institui¢cdes financeiras do Brasil, ou com notdria expertise na constituicdo e gestdao dos
diferentes segmentos de fundos de investimentos previstos na legislacao.

Neste momento, visando a adequacdo da carteira do IAPS para o préximo periodo trimestral, fazemos
as seguintes sugestoes de realocacdo da carteira:

e Resgate de RS 500 Mil do Fundo CAIXA Referenciado DI para o Fundo CAIXA IBOVESPA — CNPJ
13.058.816/0001-18 — Fundo novo que, se for receber recursos, precisa de credenciamento e a
aprovacdo em reunido do comité de investimentos.

e Resgate de RS 2,5 Milhdes do Fundo BB Previdenciario IRF-M 1 para os seguintes fundos:

v" RS 1,5 Milhdes para o Fundo BB Previdenciario IRF-M

v/ RS 500 Mil para o Fundo BB Previdencidrio A¢cdes Governanca Corporativa - Fundo novo
que, se for receber recursos, precisa de credenciamento e a aprova¢do em reunido do
comité de investimentos.
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Resgate de RS 5 Milhdes do Fundo CAIXA Brasil IRF-M 1 para os seguintes fundos:

[ ]
v" RS 2 Milhdes para o Fundo CAIXA Brasil IRF-M
v" RS 2 Milhdes para o Fundo CAIXA Brasil IMA-B 5
v" RS 1 Milh3o para o Fundo CAIXA Brasil IMA-B
e Resgate de RS 2 Milhdes do Fundo Itat Soberano IRF-M 1 para os seguintes fundos:

v" RS 1 Milh3o para o Fundo Itad Inflagdo
v RS 1 Milh3o para o Fundo Itat RF Prefixado

'j ‘_',’ 4 " e B 4
Ronaldo Borges da Fonseca

Economista — CORECON 1639 -1 — 192 Regido
CVM — Consultor de Valores Mobiliarios

Nota: Este relatdrio foi elaborado pela MAIS VALIA Consultoria para o cliente especificado no cabegalho, conforme os termos do contrato de consultoria firmado

com o cliente.
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