— Mals Valia
Consulteria & Educacdo

2022 fe

Maio Analise dos Investimentos



— Malis Valia
Consultoria & Educagdo

IAPS INST APONS PENS MUNC SUMIDOURO - RJ

Carteira de Investimentos - CARTEIRA TOTAL
) 31/05/2022

Ativo
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M FIC RENDA FIXA
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
ITAU INSTITUCIONAL FI REFERENCIADO DI
ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR
MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR
PREMIUM FIDC SENIOR

CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES

Saldo Atual
3.398.091,76
1.971.003,25

382.602,75
2.136.206,44
315.027,07
6.566.742,87
18.702.135,64
4.467.004,32
194.856,12
17.392.571,87
9.755.529,75
4.604.498,60
1.688.944,30
4.844.451,11
7.868.460,16
3.690.056,99
8.408.010,39
116.780,49
201.041,94
463,21
243.722,22

5.354.708,13

% Carteira
3,32%
1,93%
0,37%
2,09%
0,31%
6,42%
18,28%
4,37%
0,19%
17,00%
9,54%
4,50%
1,65%
4,74%
7,69%
3,61%
8,22%
0,11%
0,20%
0,00%
0,24%
5,23%

PL R$
9.450.283.491,65
6.992.058.203,56
5.107.140.425,93
3.694.753.029,30

764.814.820,33
12.390.634.636,61
1.260.228.114,42
4.185.112.705,47
5.274.375.201,05
813.136.848,33
712.575.451,32
236.426.228,07
144.009.410,60
66.588.015,11
796.057.186,02
12.704.053.440,98
2.280.005.099,23
2.407.202.176,82
46.767.927,66
220.892,13
31.641.325,94

815.275.928,07

% PL
0,04%
0,03%
0,01%
0,06%
0,04%
0,05%
1,48%
0,11%
0,00%
2,14%
1,37%
1,95%
1,17%
7,28%
0,99%
0,03%
0,37%
0,00%
0,43%
0,21%
0,77%

0,66%

Lei
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°1la
7°1lla
7°1la
7°1lla
7°Va
7°Va
7°Va

8°1

Investimentos
$  102.302.909,38

Disponibilidades Financeiras

113.384,55

Total Carteira
S 102.416.293,93

Governanga (Pro Gestéo)

M Nzo possui

Pagina 1 de 13

Mais Valia Consultoria Ltda EPP

Rua General Artigas 232 - Loja 301 - Leblon - Rio de Janeiro/RJ

CEP: 22441-140 - (21)99614-6774 / (21)99739-9777



_— Mais Valia

Consultoria & Educagdo

IAPS INST APONS PENS MUNC SUMIDOURO - RJ
Enquadramentos na Resolugdo e Politica de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

] 31/05/2022

Artigos

7°1a - Titulos TN SELIC

7°1b-F1100% Titulos TN

7° 11l a - FI Referenciados RF

7°V a - FIDC Cota Sénior

8° | - Fundos de Agdes

9° Il - Agbes - BDR Nivel |

10° | - Fundos Multimercados

Limite (%)

100,00%

100,00%

60,00%

5,00%

30,00%

10,00%

10,00%

0,00%

74,70%

19,63%

0,44%

5,23%

0,00%

0,00%

Utilizado

0,00

76.419.665,85

20.083.308,03

445.227,37

5.354.708,13

0,00

0,00

100,00%

25,30%

40,37%

4,56%

24,77%

10,00%

10,00%

Livre

102.302.909,38

25.883.243,53

41.298.437,60

4.669.918,10

25.336.164,68

10.230.290,94

10.230.290,94

Politica de Investimentos

Inferior %

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo %

10,00%

29,00%

20,00%

1,00%

29,00%

10,00%

1,00%

Superior %

100,00%

100,00%

60,00%

5,00%

30,00%

10,00%

10,00%

GAP Superior

102.302.909,38

25.883.243,53

41.298.437,60

4.669.918,10

25.336.164,68

10.230.290,94

10.230.290,94

Governanga (Pro Gestao)

88 Nzo possui

Renda Fixa
$ 96.948.201,25 94, 77%

Renda Variavel
$ 5.354.708,13 5,23%
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— Mals Valia
Consultoria & Educagdo

IAPS INST APONS PENS MUNC SUMIDOURO -RJ
Rentabilidade e Risco - CARTEIRA TOTAL

] 31/05/2022

NAO DEFINIDO (BENCHMARK)
PREMIUM FIDC SENIOR
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CDI (BENCHMARK)
ITAU INSTITUCIONAL FI REFERENCIADO DI

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CDI + 3,50% AO ANO (BENCHMARK)
MASTER IIl FIDC MULTISSETORIAL SENIOR

ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR

IBX-50 (BENCHMARK)

CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES

IMA GERAL (BENCHMARK)

ITAU INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA

IMA-B (BENCHMARK)
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP

IMA-B 5 (BENCHMARK)
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

-58,66
0,89

0,77

1,03
1,15

1,08

1,33
-75,89

-0,61

0,92

0,94

0,96
0,93
0,97

1,00

0,78
0,76

0,77

Ano

-58,85
3,68

6,17

4,34
4,75

4,49

5,82
-79,21

27,83

6,74

6,70

4,04

4,63

4,73
4,68
4,65

4,58

6,25
6,16

6,14

3M

-58,71
2,41

4,95

2,81
2,88

2,83

3,70
-80,02

27,92

-2,55

-2,16

3,06
4,86

4,93
4,91
4,89

4,88

5,02
4,96

4,95

6M

-58,97
4,34

6,92

5,14
5,59

5,28

6,96
-80,86

15,78

10,76

10,78

4,94

4,85

4,96
4,90
4,87

4,81

7,09
6,97

6,94

12M

-59,61
6,44

9,45

7,89
8,90

8,37

11,67
-92,19

-4,66

-11,91

-13,21

5,26

4,37

4,59
4,42
4,33

4,32

9,55
9,31

9,18

24M

-62,62
7,84

17,95

10,24
11,44

10,69

18,09

-76,55

1.165,45

31,55

28,94

9,68
13,58

14,18
13,67
13,64

13,57

17,65
17,06

16,95

VaR - Més

93,04

0,01

1,16

0,03

0,03

10,53

2,17

2,19
2,20

2,25

1,03

1,04

Volatilidade - Més

195,94

0,02

2,45

0,07

0,07

22,17

4,57

4,61
4,64

4,75

2,16

2,18
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_— Mais Valia

Consultoria & Educagdo

IAPS INST APONS PENS MUNC SUMIDOURO -RJ
Rentabilidade e Risco - CARTEIRA TOTAL

] 31/05/2022

IMA-B 5+ (BENCHMARK)

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

IRF-M (BENCHMARK)

ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

ITAU INSTITUCIONAL IRF-M FIC RENDA FIXA

IRF-M 1 (BENCHMARK)
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

IRF-M 1+ (BENCHMARK)

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

0,58
0,94
0,59
0,58

0,55

0,95
0,92

0,93

0,39

0,37

Ano

3,17

3,08

4,02
3,90

3,91

0,65

0,57

3M

4,84

4,75

2,61
2,51

2,54

0,67

0,66

6M

2,82

2,73

3,74
4,83
3,70
3,68

3,57

4,93
4,78

4,79

2,95

2,85

12M

-0,25

-0,76

1,60
6,27
1,47
1,34

1,34

6,43
6,14

6,18

-0,89

-1,22

24M

10,41

9,69

2,33
8,23
1,97
1,85

1,85

8,67
7,98

8,19

-1,17

-1,68

VaR - Més

3,60

0,20
1,51
1,52

1,50

0,20

0,20

2,20

Volatilidade - Més

7,59

0,42
3,19
3,19

3,17

0,43

0,43

4,62
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g .-*lf[liﬁ ‘{Iliﬂ IAPS INST APONS PENS MUNC SUMIDOURO - RJ
Consultoria & Educacdo Distribuicdo Benchmark - CARTEIRA TOTAL

] 31/05/2022

B Nzo definido 4.070.225,60
N3o definido: 3,97%
IRF-M 1: 0,56%

. 0,
CDI: 3,72% CDI + 3,50% ao ano: 0,20% B va-B 5+ 18.702.135,64
IMA Geral: 4,50%

IMA-B 20.743.474,87

1BX-50: 5,23% B 1RF-M 18.425.131,60
IMA-B: 20,25% U IRF-M 14+ 17.392.571,87
IMA-B 5: 8,34% I mMa-B 5 8.537.746,12
B 1Bx-50 5.354.708,13
I IMA Geral 4.604.498,60
I cor 3.806.837,48
IRF-M 1+: 16,98%
IMA-B 5+: 18,26% B 1RF-M 1 577.458,87

CDI + 3,50% ao ano 201.505,15

IRF-M: 17,99%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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~— - Mais Valia IAPS INST APONS PENS MUNC SUMIDOURO - RJ
Consultoria & Educacdo Distribuicdo por Classificagdo ANBIMA - CARTEIRA TOTAL

] 31/05/2022

FIDC Outros: 0,43% .
Hires * Renda Fixa Duracio Baixa B Renda Fixa Indexados 92.381.109,33
Renda Fixa Duragdo Baixa Grau Soberano: 0.31%
de Investimento: 3,72% _ o , , AcBes Indice Ativo 5.354.708,13
Disponibilidades Financeiras:

Agdes indice Ativo: 5,23% 0.11%

. Renda Fixa Duracgdo Baixa Grau de Investimento 3.806.837,48

I Fibc outros 445.227,37
. Renda Fixa Duragdo Baixa Soberano 315.027,07
I pisponibilidades Financeiras 113.384,55

Renda Fixa Indexados: 90,20%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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~— - Mais Valia IAPS INST APONS PENS MUNC SUMIDOURO - RJ
Consultoria & Educacdo Distribuicdo por Gestdo - CARTEIRA TOTAL

] 31/05/2022

VILA RICA CAPITAL GESTORA DE
R...: 0,20%

PETRA CAPITAL GESTAO DE
INVEST...: 0,24%

ITAU UNIBANCO S.A.: 10,99%

I cAIXA ECONOMICA FEDERAL 74.846.643,15
GENIAL GESTAO LTDA: 0,00%

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 15.756.364,36

0,
Q.11% [l AU uniBANCO S.A. 11.254.674,50
3 | PETRA CAPITAL GESTAO DE INVEST...  243.722,22
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
S.A...: 15,38% I1] VILA RICA CAPITAL GESTORA DE R... 201.041,94
I GENIAL GESTAO LTDA 463,21
I DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 113.384,55

CAIXA ECONOMICA FEDERAL:
73,08%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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~— - Mais Valia IAPS INST APONS PENS MUNC SUMIDOURO - RJ
Consultoria & Educacdo Distribuicdo por Administrador - CARTEIRA TOTAL

] 31/05/2022

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE
TIT...: 0,20%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 74.846.643,15
FINAXIS CORRETORA DE TITULOS | GENIAL INVESTIMENTOS [
E..: 0,24% | CORRETORA..:0,00% BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 15.756.364,36
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA: A 290790355,

ITAU UNIBANCO S.A.: 10,99%

0,
Q.11% [l 17au uniBANCO S A 11.254.674,50
) I FINAXIS CORRETORA DE TITULOS E...  243.722,22
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
S.A...: 15,38% | BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TIT... 201.041,94
] GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA... 463,21
I DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 113.384,55

CAIXA ECONOMICA FEDERAL:
73,08%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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Consultoria & Educagdo

C__,._.;,- Mais Valia

IAPS INST APONS PENS MUNC SUMIDOURO -RJ
Retorno da Carteira de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

™ 31/05/2022

Més
Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril

Maio

Retorno

3.00

|
2.00

1.00

0.00
|

-1.00
Jan '22

Saldo Anterior

98.864.498,91
99.357.886,86
99.891.458,12
102.373.551,60

101.722.527,37

Risco

Mar '22

Aplicacdes
632.000,00
2.373,12
625.326,78
637.308,69

663.493,00

Abr '22

Resgates
0,00

0,00
502.000,00
1.117.000,00

566.000,00

Mai '22

Saldo Atual
99.357.886,86
99.891.458,12

102.373.551,60

101.722.527,37

Carteira

102.302.909,38

Acumulado
8.00

o
6.00
4.00
2.00

o
0.00
-2.00

Jan '22

Retorno $ Retorno % Meta % Risco - VaR
-138.612,05 -0,14% v 1,08% 2,41%
531.198,14 0,53% A 1,38% 1,94%
2.358.766,70 2,36% A 2,15% 2,97%
-171.332,92 -0,17% v 1,42% 1,03%
482.889,01 0,47% A 0,88% 2,73%
3.062.908,88 3,08% a 7,09%
INPC + 5,04 a.a.
e
Mar '22 Abr '22 Mai '22

8,00%

7,09%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%
2022

Investimentos INPC + 5,04 a.a.
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— Malis Valia
Consultoria & Educagdo

IAPS INST APONS PENS MUNC SUMIDOURO -RJ
Retorno dos Fundos de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

] 31/05/2022

RENDA FIXA Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.371.959,16 0,00 0,00 3.398.091,76 26.132,60 0,77% A 1,16%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.955.944,69 0,00 0,00 1.971.003,25 15.058,56 0,77% A 1,04%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.796.308,41 0,00 0,00 7.868.460,16 72.151,75 0,93% A 2,19%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 379.108,90 0,00 0,00 382.602,75 3.493,85 0,92% A 0,20%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.123.976,07 0,00 0,00 2.136.206,44 12.230,37 0,58% A 1,52%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 311.927,86 326,78 0,00 315.027,07 2.772,43 0,89% A 0,01%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 3.552.492,09 663.166,22 566.000,00 3.690.056,99 40.398,68 0,96% A 0,03%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6.516.911,87 0,00 0,00 6.566.742,87 49.831,00 0,76% A 1,03%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 18.492.001,47 0,00 0,00 18.702.135,64 210.134,17 1,14% A 3,60%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4.424.270,04 0,00 0,00 4.467.004,32 42.734,28 0,97% A 2,20%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 193.064,31 0,00 0,00 194.856,12 1.791,81 0,93% A 0,20%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 17.327.943,71 0,00 0,00 17.392.571,87 64.628,16 0,37% A 2,20%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9.698.418,47 0,00 0,00 9.755.529,75 57.111,28 0,59% A 1,51%
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 8.324.683,76 0,00 0,00 8.408.010,39 83.326,63 1,00% A 2,25%
ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 202.276,74 0,00 0,00 201.041,94 -1.234,80 -0,61% v -
ITAU INSTITUCIONAL FI REFERENCIADO DI 115.455,18 0,00 0,00 116.780,49 1.325,31 1,15% A 0,03%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 4.561.408,13 0,00 0,00 4.604.498,60 43.090,47 0,94% A 217%
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 1.673.261,80 0,00 0,00 1.688.944,30 15.682,50 0,94% A 0,20%
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M FIC RENDA FIXA 4.817.854,82 0,00 0,00 4.844.451,11 26.596,29 0,55% A 1,50%
MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1.921,28 0,00 0,00 463,21 -1.458,07 -75,89% v -
PREMIUM FIDC SENIOR 589.564,43 0,00 0,00 243.722,22 -345.842,21 -58,66% ¥ 93,04%
96.430.753,19 663.493,00 566.000,00 96.948.201,25 419.955,06 0,44% 2,30%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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Cﬁ-« Mais VYalia

Consultoria & Educagdo

IAPS INST APONS PENS MUNC SUMIDOURO -RJ
Retorno dos Fundos de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

] 31/05/2022

RENDA VARIAVEL

CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES

Saldo Anterior

5.291.774,18

5.291.774,18

Aplicagdes Resgates
0,00 0,00
0,00 0,00

Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
5.354.708,13 62.933,95 1,19% A 10,53%
5.354.708,13 62.933,95 1,19% 10,53%
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Consultoria & Educacdo Cenario Econdmico e Analise da Carteira - CARTEIRA TOTAL
) 31/05/2022

C___:_:; Mais YValia IAPS INST APONS PENS MUNC SUMIDOURO - RJ

Cenario Econémico

Em maio a inflagdo continuou dominando o ambiente econdmico na medida em que demonstra forca de permanéncia e potencial de elevacdo. Ainda como consequéncia da pandemia do COVID
19 e da guerra na Ucrania. Os pregos ao consumidor mais aquecidos do que o esperado alimentou as apostas de que o Banco Central americano, bem como o Banco Central europeu terdo que
endurecer sua batalha contra a inflagao.

No Brasil, 0 nosso Banco Central ja iniciou esta trajetéria em que outros ainda estéo vacilantes quanto a sua magnitude. Lembremos que os EUA e as economias europeias inundaram suas
economias com elevados volumes de recursos até recentemente, trazendo um elemento a composi¢ao da inflagdo novo e imprevisivel a sua dimenséo e extensao nestas economias.

O desejo manifestado pelo Banco Central de encerrar em breve o ciclo de aperto monetario pode ser adiado mais uma vez. E crescente, no mercado, a aposta de que sera necessaria a
continuidade das elevagdes de juros para além deste més, na medida em que os principais componentes da inflagdo tém acelerado, ao mesmo tempo em que ha uma melhora no desempenho da
atividade econémica e do mercado de trabalho. As expectativas para o IPCA em 2023, que comegam a escapar do teto da meta, testam a comunicagdo da autoridade monetaria, o que acirra o
debate num momento em que a Selic j& esta em niveis restritivos.

Desta forma, permaneceram, em maio, bem atrativas as taxas de remuneragéo dos titulos publicos federais e assim a sua oportunidade de investimento quer seja diretamente em sua aquisic¢éo,
ou em cotas de fundos abertos e vértices que tem esses como ativo principal, ou exclusivo, na composigéo de suas carteiras.

Entretanto, para as demais classes de ativos do segmento de renda variavel e de investimentos no exterior continuaremos a observar significativas volatilidades.

Analise da Carteira de Investimentos

Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou numeros de fechamento que evidenciam que suas posigdes estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolugéo 4.963/2021.
Enquadramento na Resolugéo e Politica de Investimentos

A situagdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ainda n&o terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor,
bem como da propria Politica de Investimentos definida para o ano de 2022. As diferengas verificadas entre os percentuais da carteira em relagdo a Politica de Investimentos, demonstra apenas
que os objetivos pretendidos para o ano de 2022 ainda nao foram integralmente atingidos.

Rentabilidade e Risco (por ativo)

As séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagéo aos respectivos benchmarks, evidencia a qualidade e consisténcia de seus resultados.

Distribuigao por Benchmarks

A carteira mantem a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscaram replicar indexadores adequados, e em conformidade, com os objetivos de rentabilidade
e liquidez pretendidos.
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Distribuicao por Classificagdo ANBIMA

A carteira mantem a alocacdo em fundos de investimento que seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de risco definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparagao de
performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisdo de investimento.

Distribuicdo por Gestoras e Administradoras

A carteira na parcela referente a fundos de investimento, mantem a totalidade dos recursos aplicados em fundos cujos gestores e administradores séo instituicdes regulares junto aos 6rgaos de
Controle e Fiscalizagdo do Mercado de Capitais, assim como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestdo e administracao de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos

A rentabilidade apresentada no periodo, voltou a ser impactada de forma contundente pela conjuntura econdmica incerta, e a persisténcia do processo inflacionario ascendente, mantendo as
taxas de juros reais negativas, e pressionando os mercados de Bolsa e Ativos Reais gerando alavancagem demasiada e distorcida de pregos, e fazendo com que os riscos da carteira
permanegam sensiveis.

Retorno dos Fundos de Investimentos

A carteira na parcela referente a fundos de investimentos, mantem a concentragdo em fundos regulados, e em conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Tal
distribuicéo fica adequada a execucao da Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2022, assim como atende os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Rio de Janeiro, 12 de junho de 2022.
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